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‌چکیده

 حی. توضشود یشناخته م یآن تحت عنوان اثر اهرم تغییرات تلاطمسهام و  یبازده نیب یمنف همبستگی

 نی. چنانچه اداند یمرتبط م ینسبت بده یارزش سهام بر رو رییرا به اثر تغ یمنف همبستگی نیا ،مرسوم

 نیهمچن وبوده  کسانی دیبازار با یو صعود ینزول طیاثر در شرا نیدر نظر گرفته شود، ا حیصح حیتوض

 یمورد بررس یبازده تلاطمسهم و  یرفتار بازده یبررس قیارتباط از طر نیباشد. در اکثر مطالعات، ا داریپا

 یها داده یرو یو نسبت بده یسهام با بازده یبازده تلاطم نیپژوهش ارتباط ب نیقرار گرفته است. در ا

قرار  یمورد بررس ۱۴۰۰تا سال  ۱۳۸۸از سال شرکت بزرگ بورس اوراق بهادار تهران  ۲۲ ی ماهانه

 یبیترک اراتیاخت یگذار متیق قیشرکت از طر ی هیدر ساختار سرما یارزش بده نیاست. همچن گرفته

 نسبت به نزولی و یا صعودی بودن آن و یپژوهش حاضر از جمله اثر نامتقارن بازده جیاست. نتا برآورد شده

 ین امر است که نسبت بدهیاز ا یاثر حاک نیا یداریبازار در کنار عدم پا ینزول طیوجود آن تنها در شرا

 باشد. یبازده بازدهی و تلاطمرفتار نامتقارن  ی دهنده حیتوض تواند ینم
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